Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 4 gerhﬁﬁ § 221 Abs. 4 Satz 2 .V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schiagen der Hauptversammlung in Tagesordnungspunkt 4
vor, den Vorstand zn erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2.
Jfuni 2013 ecinmalig  oder mehrmals auf den  Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen im Gesaminennbetrag von bis zu € 25.000.000,00 zu
begeben und den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf
neue  Aktien der Gesellschaft zu gewshren. Zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen soll ein Bedingtes Kapital geschaffen werden.

Die vorgeschlagene Ermichtigung soll die nachfolgend noch n#her erliuterten
Méoglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Altivitiiten erweitern und dem
Vorsitand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bet Eintritt giinstiger
Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden
flexiblen vnd zeitnahen Finanzierung ertffnen.

Den  Akfiondiren  steht dabei  grundsitzlich das  Bezugsrecht  auf
Wandelschuldverschreibungen zu. Damit erhalten sie die Moglichkeit, ihr Kapital bei
der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Im
Finklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats jedoch in den folgenden Fillen erméchtigt sein, dieses Bezugsrecht
auszoschlieflen:

— Das Bezugsrecht soll zundchst fiir Spitzenbetrige ausgeschlossen werden
kénnen. Damit soll die. Abwicklung einer Fmission mit einem
grundsétzlichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtert werden. Spitzenbetrige
kiinnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit
eincs handhabbaren Bezugsverhilinisses ergeben. Der Wert solcher
Spitzenbetrage ist flir den sinzelnen Aktiondr in der Regel gering, withrend
der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher
ist. Auch der mdgliche Verwisserungseffekt ist wegen der Beschrtinkung anf
Spitzenbetrige zu vernachldssigen. Die aufgrund der Spitzenbetrige vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien werden besiméglich fiir die
Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der
Praktikabilit4t und der erleichterten Durchfilhrung einer Emission,

— Der Vorstand soll in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Saiz 4
AktG erméchtipt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieflen, wenn der Ausgabepreis der Wandelschuldverschreibungen
ihren nach anerkannten, insbesendere finanzmathematischen Methoden
ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dieser
Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn eine Schuldverschreibung
schnell platziert werden soll, um ein glinstiges Marktumfeld zu nutzen, Die



Interessen  der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die
Wandelschuldverschreibungen nicht wesentlich unter Marktwert ausgegeben
werden. Eine nennenswerte wirtschafiliche Verwiisserung des Wertes der
Aktien wird hierdurch vermieden. AuBerdem ist diese Moglichkeit des
Bezngsrechtsausschlusses auf Wandelschuldverschreibungen mit Rechten auf
Aktien mit einem Anteil von héchstens 10 % des Grundkapitals beschrinkt
und zwar im Zeitpunkt des Wirksamwerdens und im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermichtigung, Auf diese 10 %-Grenze sind Aktien
anzurechnen, die aus dem unter Tagesordnungspunkt 5 angetragenen
Genehmigten Kapital 2008/I unter Ausschluss des Bezugsrechts gemiB § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wihrend der Laufzeit der Ermichtigung gemiB
Tagesordnungspunkt 4 ausgegeben werden, Diese Anrechung erfolpt im
Interesse der Aktiondre an einer moglichst geringen Verwiisserung ihrer
Beteiligung.

Den Aktiondren bleibt es im Ubrigen unbenommen, ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft anch nach Austibung von Wandlungsrechten oder dem Eintritt der
Wandlungspflicht jederzeit durch Zuldiufe von Aldien iiber die Bérse aufrecht zu
erhalien. Demgegentiber erméglicht die Ermiichtigung zum Bezugsrechtsausschiuss
der Gesellschaft dic Festsetzung markinaher Konditionen, groBtmégliche Sicherheit
hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung ginstiger
Marlctsituationen.
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