Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 4 und 5 gemdl § 203 Abs. 2
Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet zu den Erméchtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen
der unter den Punkten 4 und 5 der Tagesordnung vorgeschlagenen neuen Genehmigten
Kapitalia 2014/ und 2014/1l gemal § 203 Abs. 2 Satz2 i.V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
jeweils einen schriftlichen Bericht, der nachstehend vollstandig bekannt gemacht wird.

In der Hauptversammlung vom 6. Mai 2013 wurde beschlossen, den Vorstand zu
ermachtigen, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
5. Mai 2018 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 1.196.784 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2013/1). In derselben Hauptversammlung wurde der Vorstand ferner
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
27.Juni 2016 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 4.787.138,00 gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2013/11). Das Genehmigte Kapital 2013/l ist im Oktober 2013
weitgehend ausgenutzt worden und belduft sich auf nur noch € 318.589,00. Gemeinsam
betragen die Genehmigten Kapitalia 2013/l und 2013/Il derzeit somit € 5.105.727,00. Das
entspricht etwa 38 % des derzeitigen Grundkapitals.

Bei Berlicksichtigung der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft sowie vor
dem Hintergrund des Umstands, dass Epi proColon® im Fall des erfolgreichen Abschlusses
des Zulassungsverfahrens in den U.S.A. kommerzialisiert werden muss, reicht das derzeitige
Gesamtvolumen der bestehenden Genehmigten Kapitalia 2013/1 und 2013/1l aus Sicht des
Vorstands nicht aus, um die GCesellschaft in die Lage zu versetzen, einen etwaigen
Finanzbedarf kurzfristig zu decken und mit Blick auf die strategischen und operativen
Herausforderungen flexibel reagieren zu konnen. Mit den Vorschldgen zu den
Tagesordnungspunkten 4 und 5 soll der Vorstand daher ermachtigt werden, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juni 2019
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 1.351.089,00 (Genehmigtes Kapital 2014/1)
bzw. um bis zu insgesamt € 5.404.356,00 (Genehmigtes Kapital 2014/Il) jeweils gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu
erhéhen. Damit entspricht die Hohe des Genehmigten Kapitals 2014/1 knapp 10 % und die
Hohe des Genehmigten Kapitals 2014/l knapp 40 % des bestehenden Grundkapitals.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014/l und des Genehmigten Kapitals 2014/l
haben die Aktiondre grundsitzlich ein Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann dabei auch im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts (§ 186 Abs. 5 AktG) gewahrt werden.

In bestimmten Fallen soll der Vorstand jedoch ermachtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss soll
danach sowohl im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2014/l als auch des Genehmigten
Kapitals 2014/1l in den folgenden zwei Fallen mdglich sein:

— Das Bezugsrecht soll jeweils zundchst flir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden
konnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen
Bezugsrecht der Aktiondre erleichtert werden. Spitzenbetrage konnen sich aus
dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabbaren



Bezugsverhaltnisses ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist flr den
einzelnen Aktiondr in der Regel gering, wahrend der Aufwand fiur die Emission
ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher ist. Auch der mdgliche
Verwadsserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrdge regelmaBig
geringfiigig. Die aufgrund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
neuen Aktien werden bestmaoglich fur die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss
des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitit und der erleichterten
Durchfiihrung einer Emission und liegt damit im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare. Bei der Festlegung des Bezugsverhaltnisses wird der Vorstand das
Interesse der Aktionare berticksichtigen, dass der Umfang von Spitzenbetragen
klein gehalten wird.

— Das Bezugsrecht der Aktiondre soll zum anderen jeweils bei Kapitalerhohungen
gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird der Vorstand in
die Lage versetzt, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelfdllen zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder
zum Erwerb anderer Vermogensgegenstande, wozu auch Forderungen zahlen,
einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, als
Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien anzubieten. Die Mdglichkeit, Aktien der
Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu konnen, schafft damit einen Vorteil im
Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen
Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Unternehmensbeteiligungen oder zum Erwerb von
anderen Vermogensgegenstanden liquiditatsschonend zu nutzen. Zu den
Vermégensgegenstianden, die als Sacheinlagen erworben werden kodnnen,
gehdren auch Forderungen, die gegen die Gesellschaft bestehen. Durch die
Moglichkeit, solche Verbindlichkeiten nicht in bar, sondern gegen Ausgabe neuer
Aktien zu begleichen, wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, ihre Liquiditat zu
schonen und ihre Finanzierungsstruktur zu verbessern. Ferner kann sie es der
Gesellschaft erlauben, mit der Gegenseite im Einzelfall glinstigere Konditionen bei
der Erflllung bestehender Verbindlichkeiten zu vereinbaren. Die vorgeschlagene
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt daher aus Sicht des Vorstands im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre. Der Gesellschaft erwachst dadurch
kein Nachteil, da die Emission von Aktien gegen Sachleistung voraussetzt, dass der
Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien
steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen,
dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt
bleiben und der Gesellschaft ein angemessener Gegenwert flr die neuen Aktien
zuflieft. Zu diesem Zweck wird er den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft
angemessen berticksichtigen und sich durch externe Expertise unterstiitzen lassen,
soweit das im Einzelfall jeweils moglich und sinnvoll ist.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2014/| sieht darliber hinaus zwei weitere Falle vor,
in denen ein Bezugsrechtsausschluss moglich sein soll:

— Das Bezugsrecht soll ausgeschlossen werden kénnen, wenn die neuen Aktien bei
Barkapitalerhéhungen gemadll § 186 Abs.3 Satz4 AktG zu einem Betrag
ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese



Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in ihren
verschiedenen Geschiftsfeldern schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbei
oder aus anderen operativen Griinden entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls
auch sehr kurzfristig zu decken. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht dabei
nicht nur ein zeitndheres Agieren, sondern auch eine Platzierung der Aktien zu
einem bdrsenkursnahen Preis, also ohne den bei Bezugsrechtsemissionen in der
Regel erforderlichen Abschlag. Dies flihrt zu héheren Emissionserldsen zum Wohle
der Gesellschaft. Zusatzlich kann mit einer derartigen Platzierung die Gewinnung
neuer Aktionarsgruppen angestrebt werden. Das Aktiengesetz zieht keine feste
Crenze fur den Abschlag. Bei Ausnutzung der Ermédchtigung wird der Vorstand
den Abschlag - mit Zustimmung des Aufsichtsrats — unter Beachtung der
rechtlichen Vorgaben so niedrig bemessen, wie das nach den im Zeitpunkt der
Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen mdoglich ist. Die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien dirfen
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der durch die
Hauptversammlung am 3. Juni 2014 erteilten Ermachtigung. Auf diese
Begrenzung sind Aktien anzurechnen, welche die Gesellschaft wahrend der
Laufzeit der Erméchtigung im Rahmen einer Barkapitalerh6hung neu ausgibt oder
erwirbt und sodann wieder verduRert, wenn und soweit dabei das Bezugsrecht
nach MaRgabe von § 186 Abs.3 Satz4 AktG ausgeschlossen wird bzw. die
WiederverduRerung nach Mallgabe dieser Vorschrift erfolgt. Werden wahrend der
Laufzeit der Ermachtigung Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder -
genussrechte oder eine Kombination dieser Instrumente unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondare gemall § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG begeben, so sind zudem die Aktien anzurechnen, fir die aufgrund dieser
Instrumente ein Wandlungs- oder Optionsrecht, eine Wandlungs- oder
Optionspflicht oder zugunsten der Gesellschaft ein Aktienlieferungsrecht besteht.

Durch diese Gestaltung wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem
Bedurfnis der Aktionare nach einem Verwasserungsschutz flir ihren Anteilsbesitz
Rechnung getragen. Jeder Aktionar hat aufgrund der Begrenzung des Umfangs
der bezugsrechtsfreien Kapitalerhéhung grundsatzlich die Mdglichkeit, die zur
Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen
Bedingungen {iber die Bdrse zu erwerben. Es ist daher sichergestellt, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Vermdgens- wie auch Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung dieses
genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt
bleiben, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere
Handlungsspielraume eroffnet werden.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, soweit den
Inhabern oder Glaubigern von Optionsrechten oder Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechten, die von der Gesellschaft oder
deren nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben worden sind oder
werden, ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf neue Aktien nach Mallgabe der
jeweiligen Ausgabebedingungen gewahrt wird oder aufgrund solcher Instrumente



eine Umtausch- oder Bezugspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht besteht. Die
Bedingungen von Options- und Wandelschuldverschreibungen sehen zur
leichteren Platzierung am Kapitalmarkt Gblicherweise einen Verwasserungsschutz
vor, der sicherstellt, dass den Inhabern oder Glaubigern der Options- oder
Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechte bei spateren Emissionen von
Aktien ein Bezugsrecht auf diese Aktien eingerdaumt wird, wie es Aktiondren
zusteht. Die Inhaber oder Glaubiger der Options- oder
Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechte werden damit so gestellt, als
hétten sie von ihren Umtausch- oder Bezugsrechten Gebrauch gemacht bzw. als
waren Options- oder Wandlungspflichten ausgeldst bzw. Aktienlieferungsrechte
ausgelibt worden wund die Inhaber bzw. Glaubiger der Options- und
Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechte seien Aktiondre. Um die
betreffenden Emissionen (Options- und Wandelschuldverschreibungen bzw. -
genussrechte) mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu konnen,
muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Das
dient der erleichterten Platzierung der Emissionen und damit dem Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der

Gesellschaft.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2014/1l sieht schliefllich einen weiteren Fall
vor, in dem ein Bezugsrechtsausschluss moglich sein soll:

Das Bezugsrecht soll danach ausgeschlossen werden konnen, wenn die Aktien
gegen Bareinlagen im Rahmen von Kapitalerh6hungen ausgegeben werden, die
flir Zwecke einer Platzierung der Aktien im Zuge einer Borseneinfihrung an einer
auslandischen Wertpapierborse erfolgen. Die Aktien der Gesellschaft sind bislang
nur in Deutschland zum Handel an einer Wertpapierborse zugelassen. Die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist demgegeniiber international ausgelegt. Das
wird sich weiter verstarken, sollte EpiproColon® nach einem erfolgreichen
Abschluss des Zulassungsverfahrens in den U.S.A. dort kommerzialisiert werden
kobnnen. Vor diesem Hintergrund kann sich die Einfihrung der Aktien der
Gesellschaft an einer oder mehreren auslandischen Borsen, z. B. in den U.S.A., als
sinnvoll erweisen, um zusatzliche Anlegerkreise fur eine Investition in Aktien der
Cesellschaft zu gewinnen und dadurch den Investorenkreis zu erweitern. Die
Gewinnung zusatzlicher Investorenkreise kann insbesondere die Moglichkeiten der
zukunftigen Eigenkapitalaufnahme verbessern, der positiven Entwicklung des
Aktienkurses dienen und dessen Volatilitat vermindern. Vor diesem Hintergrund
kann sich eine Auslandsnotierung darliber hinaus vorteilhaft auf die Mdglichkeiten
der Gesellschaft zur Aufnahme von Fremdmitteln auswirken, indem die
Fremdmittelaufnahme einfacher oder die Gesellschaft in die Lage versetzt wird, bei
der Beschaffung von Fremdmitteln glinstigere Konditionen zu vereinbaren. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht im Zusammenhang mit einer
Borseneinfihrung im Ausland Uber die flexiblere Handlungsfahigkeit der
Gesellschaft hinaus auch
- im Interesse des Unternehmens und damit auch seiner Aktiondre - eine
Platzierung der Aktien zu einem bdrsenkursnahen Preis, also ohne den bei
Bezugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Der Vorstand wird



bei der Entscheidung lber die Austibung der Erméchtigung anhand der konkreten
Umstande priifen, ob eine Auslandsnotierung der Aktien der Gesellschaft und ein
Ausschluss des Bezugsrechts fiir diesen Zweck unter Berticksichtigung der Belange
der Aktiondre im Unternehmensinteresse liegen. Das gilt auch flir die Festlegung
der Bedingungen einer etwaigen Borseneinfiihrung. Insofern wird der Vorstand
sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen
gewahrt bleiben und der Gesellschaft ein angemessener Gegenwert fir die neuen
Aktien zuflieRt. Zu diesem Zweck wird er insbesondere den Borsenkurs der Aktie
der Gesellschaft angemessen beriicksichtigen und sich durch externe Expertise
unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils sinnvoll ist.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der jeweiligen
Erméachtigung zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies unter Berlicksichtigung
der Konditionen der Kapitalerhthung nach Einschatzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt. Er wird der
Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014/1 oder des
Genehmigten Kapitals 2014/Il berichten,

Berlin, im April 2014
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