Erlduternder Bericht des Vorstands
zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB

Gemdh § 176 Abs. 1 Satz 1 AktG hat der Vorstand einer bdrsennotierten
Aktiengesellschaft die Angaben im Lagebericht nach § 289 Abs. 4 Handels-
gesetzbuch (HGB) und im Konzernlagebericht nach § 315 Abs. 4 HGB in ei-
nem Bericht zu erldutern. Der Vorstand der Epigenomics AG erldutert diese
Angaben fiir das Geschéftsjahr 2011 wie folgt:

1. Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB
(Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals)

Das gezeichnete Kapital betrigt zZum Bilanzstichtag
(31. Dezember 2011) EUR 8.818.417,00 und ist in 8.818.417 Stiickak-
tien eingeteilt. Die Aktien lauten auf den Inhaber und gewidhren jeweils
die gleichen Rechte. Jede Aktie hat eine Stimme. Das Grundkapital setzt
sich aus Stammakfien zusammen, weitere Aktiengattungen bestehen
nicht.

2. Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 2 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 2 HGB
(Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien

betreffen)

Die Satzung der Gesellschaft beschriinkt weder die Stimmrechte noch
die Ubertragung von Aktien, Beschridnkungen der Stimmrechte oder der
Ubertragbarkeit von Aktien, die sich aus Vereinbarungen zwischen den
Aktiondren ergeben kénnen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

3. Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 3 HGRB, § 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB
(Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert
der Stimmrechte iiberschreiten)

Nach Kenntnis des Vorstands hielt folgende, im Lagebericht und im
Konzernlagebericht aufgefiihrte Gesellschaft zum 31. Dezember 2011
eine direkte oder indirekte Beteiligung am Grundkapital der Gesell-
schaft, die 10 vom Hundert der Stimmrechte iiberschritt:

- Am 1. April 2010 teilte die Abingworth LLP, London, Vereinig-
tes Konigreich, namens der Abingworth LLP, London, Vereinig-
tes Konigreich, der Gesellschaft mit, dass diese zum
31, Mirz 2010 19,58 % der Stimmrechte hielt. Alle Stimmrechte
seien der Abingworth LLP nach § 22 Abs. 1 Nr. 6 WpHG zuzu-
rechnen.

4. Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 4 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 4 HGB
(Aktien mit Sonderrechten)

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen
nicht.



Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 5 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB
(Stimmrechtskontrolle mit Arbeitnehmerbeteiligung)

Arbeitnehmer der Gesellschaft sind nach Kenntnis des Vorstands nicht
in einer Weise am Grundkapital beteiligt, dass eine unmittelbare Aus-
tibung von Kontrollrechten durch die Arbeitnehmer stattfiinde.

Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB
(Gesetzliche Vorschriften und Bestimmung der Satzung iiber die Er-
nennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands und iiber die
Anderung der Satzung)

Gesetzliches Leitungs- und Vertretungsorgan der Epigenomics AG ist
ihr Vorstand. Der Vorstand kann aus einer oder mehreren Personen be-
stehen. Gemdll § 7 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft wird die
Zahl der Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat nach Malga-
be der gesetzlichen Bestimmungen festgelegt. Der Aufsichtsrat kann ein
Yorstandsmitglied zum Vorsitzenden sowie mehrere Vorstandsmitglie-
der zu dessen Stellvertretern ernennen. Der Aufsichtsrat kann auch
stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Bei einem stellvertreten-
den Vorstandsmitglied handelt es sich um ein Vorstandsmitglied mit
vollen Rechten und Pflichten, das jedoch in der internen Vorstandshie-
rarchie nach Malgabe der Geschiftsordnung hinter den anderen Vor-
standsmitgliedern zuriicksteht.

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft werden vom Aufsichtsrat
nach den Bestimmungen der § 84 AklG, § 85 AktG bestellt und abberu-
fen. Vorstandsmitglieder bestellt der Aufsichtsrat auf hochstens fiinf
Jahre. Eine wiederholte Bestellung oder Verldngerung der Amtszeit, je-
weils fiir hochstens fiinf Jahre, ist zuldssig. Die Bestellung und die Ver-
lingerung der Amtszeit bediirfen eines erneuten Beschlusses des Auf-
sichtsrats, der friihestens ein Jahr vor Ablauf der Amtszeit gefasst wer-
den darf, Der Aufsichtsrat kann die Bestellung eines Vorstandsmitglieds
vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt,
etwa bei grober Pflichtverletzung oder bei einem Vertrauensentzug
durch die Hauptversammlung, es sei denn, dass das Vertrauen aus of-
fenbar unsachlichen Griinden entzogen worden ist.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 179 ff,, 133 AktG sowie
§ 18 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft. Jede Satzungsénderung bedarf
gemdf § 179 AktG grundsétzlich eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung. Ausgenommen hiervon sind Anderungen der Satzung, die nur de-
ren Fassung betreffen; zu solchen Anderungen ist der Aufsichtsrat ge-
mil § 14 der Satzung der Gesellschaft erméchtigt. Fiir die fiir satzungs-
dndernde  Beschliisse  erforderliche  Mehrheit  gelten  die
§ 133 Abs. 1 AktG, § 179 Abs. 2 AktG:. Der Beschluss tiber die Ande-
rung der Satzung bedarf hiernach grundsiitzlich der einfachen Mehrheit
der abgegebenen Stimmen (einfache Stimmenmehrheit) und dariiber
hinaus einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapifals umfasst (qualifizierte Kapi-
talmehrheit).



Abweichend hiervon ldsst § 18 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft ne-
ben der einfachen Stimmenmehrheit die einfache Kapitalmehrheit aus-
reichen, soweit nicht zwingendes Recht oder die Satzung eine gréBere
Mehrheit oder weitere Erfordernisse bestimmt. Die Satzung der Gesell-
schaft bestimmt fiir Satzungséinderungen weder eine groflere Mehrheit
noch sieht sie weitere Erfordernisse vor.

Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB
(Befugnisse des Vorstands hinsichilich der Moglichkeit, Aktien auszu-
geben oder zuriickzukaufen)

7Zu der kraft dispositiven Rechts vermittelten Befugnis des Vorstands
zur Ausgabe und zum Riickerwerb von Aktien gehtirt die Ermichtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien sowie das genehmigte
und bedingte Kapital.

Fine Ermiéchtigung des Vorstands zum Erwerb und zur Verwendung ei-
gener Aktien besteht nicht.

Die Hauptversammlung vom 28. Juni 2011 hat den Vorstand erméchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter grundsétzlicher Gew#hrung des Bezugsrechts bis zum
27.Juni 2016  einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 881.841,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhthen (Genehmigtes
Kapital 2011/1). Die Hauptversammlung hat den Vorstand dabei unter
bestimmten Voraussetzungen zum Ausschluss des Bezugsrechis er-
méchtigt.

Die Hauptversammlung vom 28. Juni 2011 hat den Vorstand ermichtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter grundsitzlicher Gewihrung des Bezugsrechts bis zum
28. Juni 2016 einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 3.527.366,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhdhen (Geneh-
migtes Kapital 2011/11).

Die Genehmigten Kapitalia 2011/ und 2011/11 sind bislang nicht ausge-
nutzt worden.

Die kraft dispositiven Rechts vermittelte Befugnis des Vorstands, Ak-
tien auszugeben, besteht des Weiteren auf die bedingten Kapitalia fol-
genden Inhalts:



Bedingtes Kapital TV

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 123.485,00, eingeteilt in bis zu
123.485 auf den Inhaber lautende Stammaktien im anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie, bedingt erhiht (Bedingtes Kapi-
tal IV). Diese bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie Optionsrechte aufgrund des von der Hauptversammlung vom
1. August 2003 beschlossenen Aktienoptionsprogramims 03-07 der Ge-
sellschaft ausgegeben werden und die Inhaber dieser Aktienoptionen
von ithrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch ma-
chen und die Gesellschaft zur Erfilllung dieser Optionsrechte keine ei-
genen Aktfien gewdhit. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Ge-
schiiftsjahres an, in dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der
Aufsichtsrat ist erméchtigt die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung
der bedingten Kapitalerhhung festzulegen, soweit sie die Gewihrung
von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands betreffen. Im Ubrigen
ist der Vorstand zur Festlegung dieser Einzelheiten erméchtigt.

Bedingtes Kapital V:

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 129.535,00, eingeteilt in bis zu
129.535 auf den Inhaber lautende Stammaktien im Nennbetrag von
EUR 1,00 je Aktie, bedingt erhht (Bedingtes Kapital V). Diese beding-
te Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Optionsrechte
aufgrund des von der Hauptversammlung vom 10. Juli 2006 beschlosse-
nen Aktienoptionsprogramms 06-10 der Geselischaft ausgegeben wer-
den und die Inhaber dieser Aktienoptionen von ihrem Recht zum Bezug
von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur
Erfiillung dieser Optionsrechte keine eigenen Aktien gewihrt. Die neuen
Aktien nehmen von Beginn des Geschiiftsjahres an, in dem sie ausgege-
ben werden, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die weite-
ren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten Kapitalerhshung fest-
zulegen, soweit sie die Gewidlrung von Bezugsrechten an Mitglieder des
Vorstands betreffen. Im Ubrigen ist der Vorstand zur Festlegung dieser
Einzelheiten ermichtigt,

Bedingetes Kapital VI1I:

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 304.246,00, eingeteilt in bis zu
304.246 aul den Inhaber lautende Stammaktien im Nennbetrag von
EUR 1,00 je Aktie, bedingt erhtht (Bedingtes Kapital VII). Diese be-
dingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefithrt, wie Options-
rechte aufgrund des von der Hauptversammlung vom 11. Mai 2009 be-
schlossenen Aktienoptionsprogramms 09-13 der Gesellschaft ausgege-
ben werden und die Inhaber dieser Aktienoptionen von ihrem Recht
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Ge-
sellschaft zur Erfillung dieser Optionsrechte keine eigenen Aktien ge-
wihrt. Die neuen Aktien nechimen von Beginn des Geschiftsjahres an, in
dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist er-
michtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfilhrung der bedingten



Kapitalerhshung festzulegen, soweit sie die Gewdhrung von Bezugs-
rechten an Mitglieder des Vorstands betreffen. Im Ubrigen ist der Vor-
stand zur Festlegung dieser Einzelheiten erméchtigt.

Bedingtes Kapital VIII;

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 296.648,00, eingeteilt in bis zu
296.648 auf den Inhaber lautende Stammalktien im Nennbetrag von
EUR 1,00 je Aktie, bedingt erhdht (Bedingtes Kapital VIII). Diese be-
dingte Kapitalerhbhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Options-
rechte aufgrund des von der Hauptversammlung vom 28. Juni 2011 be-
schlossenen Aktienoptionsprogramms 11-15 der Gesellschaft ausgege-
ben werden und die Inhaber dieser Aktienoptionen von ihrem Recht
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Ge-
sellschaft zur Erflilllung dieser Optionsrechte keine eigenen Aktien ge-
wihrt. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschiftsjahres an, in
dem sie ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist er-
miéchiigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten
Kapitalerhthung festzulegen, soweit sie die Gewidhrung von Bezugs-
rechten an Mitglieder des Vorstands betreffen. Im Ubrigen ist der Vor-
stand zur Festlegung dieser Einzelheiten erméchtigt.

Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 8 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 8 HGB
(Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung des Kontroll-
wechsels stelien)

Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahme-
angebots stehen.

Angaben nach § 289 Abs. 4 Nr. 9 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 9 HGB
(Entschti(ligungsvereinbarungen._mit Vorstandsmitgliedern und Ar-
beitnehimern fiir den Fall eines Ubernahmeangebots)

Der Anstellungsvertrag des Vorstandsvorsitzenden Geert Walther Ny-
gaard sowie der Anstellungsvertrag des Finanzvorstands Dr. Thomas
Taapken beinhalten eine brancheniibliche Klausel im Falle eines Kont-
rollwechsels (Change of Control), die es ihnen erméglicht, in einem sol-
chen Fall von ihrem Amt zurlickzutreten. Ein Kontrollwechsel im Sinne
dieser Vertragsklausel ist das Erlangen der Kontrolle iiber die Gesell-
schaft im Sinne der§ 35 WpUG, § 29 WpUG unabhingig davon, ob die
Kontrolle durch Verschmelzung, Kauf, Aktientausch oder sonstige Wei-
se erlangt wurde. Fiir den Fall der Beendigung der Anstellungsvertrige
durch Austibung des Sonderkiindigungsrechts sehen die Anstellungsver-
tréige die Auszahlung der Grundvergiitung fiir die vereinbarte Restlauf-
zeit vor. Herr Nygaard wurde am 1. Februar 2007 vom Aufsichtsrat zum
Vorstandsmitglied mit einem dreijahrigen Anstellungsvertrag bestellt.
Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 26. September 2009 wurde
Herr Nygaard fiir die Zeit vom 1. Februar 2010 bis zum 3 1. Januar 2015
fiir weitere fiinf Jahre vom Aufsichtsrat zum Vorstandsmitglied mit ei-



nem flinfjahrigen Anstellungsvertrag bestellt. Die fixe Verglitung be-
tréigt jahrlich EUR 390.000.

Herr Dr. Taapken wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom
24. November 2011 fiir die Zeit vom 1. April 2011 bis zum
31. Mérz 2014 vom Aufsichtsrat zum Vorstandsmitglied mit einem drei-
Jahrigen Anstellungsvertrag bestellt. Die fixe Vergiitung betrégt jahrlich
EUR 225.000.

Im Ubrigen gibt es keine Entschddigungsvereinbarungen der Gesell-
schaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes mit den tibrigen Mit-
gliedern des Vorstands oder den Arbeitnehmern getroffen wurden.

erlin, im Mirz 2012

Epigenomics AG
Der Vorstand



