Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 4 und 5 gemil § 203 Abs. 2 Satz2 i. V. m.
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter den Punkten 4 und 5 der Tagesordnung schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung
am 30. Mai 2017 vor, die Genehmigten Kapitalia 2016/1 und 2016/II aufzuheben und neue Genehmigte
Kapitalia 2017/1 und 2017/11 zu schaffen.

Zu den Ermichtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der unter den Punkten 4 und 5 der
Tagesordnung vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitalia 2017/ und 2017/11 erstattet der Vorstand
gemdl} § 203 Abs. 2 Satz 2 1. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG jeweils diesen schriftlichen Bericht:

In der Hauptversammlung vom 25. Mai 2016 wurde zu Punkt 6 der Tagesordnung beschlossen, den
Vorstand zu erméchtigen, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
24.Mai 2021 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 1.890.408,00 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016/1). In
derselben Hauptversammlung wurde der Vorstand zu Punkt 7 der Tagesordnung ferner erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 24. Mai 2021 einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt € 7.561.634,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von
neuen Stiickaktien zu erhthen (Genehmigtes Kapital 2016/1I). Das Genehmigte Kapital 2016/1 ist bis zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts teilweise ausgenutzt worden und betrigt derzeit € 380.412,00; das
entspricht rund 1,67 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Das Genehmigte Kapital 2016/11
ist bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts nicht ausgenutzt worden und betriigt derzeit somit
€ 7.561.634,00 — das entspricht rund 33,26 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft.

Bei Beriicksichtigung der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft sowie vor dem
Hintergrund des Umstands, dass EpiproColon” infolge des erfolgreichen Abschlusses des
Zulassungsverfahrens in den U.S.A. kommerzialisiert werden soll, reichen die derzeitigen Volumina der
bestehenden Genehmigten Kapitalia 2016/1 und 2016/I1 aus Sicht des Vorstands nicht aus, um die
Gesellschaft in die Lage zu versetzen, einen etwaigen Finanzbedarf kurzfristig zu decken und mit Blick
auf die strategischen und operativen Herausforderungen flexibel reagieren zu konnen. Mit den
Vorschligen zu den Tagesordnungspunkten 4 und 5 soll der Vorstand daher ermichtigt werden, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29. Mai 2022 einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt € 2.273.526,00 (Genehmigtes Kapital 2017/I) bzw. um bis zu insgesamt
€ 9.094.104,00 (Genehmigtes Kapital 2017/1II) jeweils gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe
von neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien zu erhdhen. Damit entspricht die Hohe des
Genehmigten Kapitals 2017/ 10 % und die Hohe des Genehmigten Kapitals 2017/11 40 % des bei
Erstellung dieses Berichts bestehenden Grundkapitals.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/ und des Genehmigten Kapitals 2017/11 haben die
Aktiondre grundsitzlich ein Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann dabei auch im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts (§ 203 Abs. 1 Satz 11. V. m. § 186 Abs. 5 AktG) gewihrt werden.

In bestimmten Féllen soll der Vorstand jedoch erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefen.

1. Ein Bezugsrechtsausschluss soll danach sowohl im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2017/1 als
auch des Genehmigten Kapitals 2017/11 in den folgenden zwei Fallen méglich sein:

—  Das Bezugsrecht soll jeweils zunéchst fiir Spitzenbetrige ausgeschlossen werden kénnen.
Damit soll die Abwicklung einer Emission mit einem grundsitzlichen Bezugsrecht der
Aktiondre erleichtert werden. Spitzenbetrdge konnen sich aus dem jeweiligen
Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabbaren Bezugsverhiltnisses ergeben.
Der Wert solcher Spitzenbetriige ist fiir den einzelnen Aktionér in der Regel gering, wihrend
der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher ist. Auch der
mogliche Verwiasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrige regelmiBig
geringfligig. Die aufgrund der Spitzenbetrige vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen
Aktien werden bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts



dient daher der Praktikabilitit und der erleichterten Durchfiihrung einer Emission und liegt
damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondire. Bei der Festlegung des
Bezugsverhiltnisses wird der Vorstand das Interesse der Aktionére beriicksichtigen, dass der
Umfang von Spitzenbetrigen klein gehalten wird.

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll zum anderen jeweils bei Kapitalerhdhungen gegen
Sacheinlagen ausgeschlossen werden konnen. Damit wird der Vorstand in die Lage versetzt,
Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelfillen zum (auch mittelbaren) Erwerb von
Unternehmen, Unternchmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder zum (auch
mittelbaren) Erwerb anderer Vermdgensgegenstdnde, wozu auch Forderungen zihlen,
einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung
nicht Geld, sondern Aktien anzubieten. Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft als
Gegenleistung anbieten zu konnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um
interessante  Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende
Gelegenheiten  zum  Erwerb  von  Unternehmen, Unternehmensteilen  und
Unternehmensbeteiligungen oder zum Erwerb von anderen Vermdgensgegenstinden
liquidititsschonend zu nutzen. Zu den Vermdgensgegenstinden, die als Sacheinlagen
erworben werden konnen, gehdren auch Forderungen, insbesondere gegen die Gesellschaft
oder nachgeordnete Konzernunternehmen gerichtete Forderungen. Durch die Moéglichkeit,
Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder nachgeordneter Konzernunternehmen nicht in bar,
sondern gegen Ausgabe neuer Aktien zu begleichen, wird die Gesellschaft in die Lage
versetzt, ihre Liquiditdt zu schonen und ihre Finanzierungsstruktur zu verbessern. Ferner
kann sie es der Gesellschaft erlauben, mit der Gegenseite im Einzelfall giinstigere
Konditionen bei der Erfilllung bestehender Verbindlichkeiten zu vereinbaren. Die
vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt daher aus Sicht des
Vorstands im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre. Der Gesellschaft erwichst
dadurch kein Nachteil, da die Emission von Aktien gegen Sachleistung voraussetzt, dass der
Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhiltnis zum Wert der Aktien steht. Der
Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen
der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und der Gesellschaft ein
angemessener Gegenwert flir die neuen Aktien zuflieBt. Zu diesem Zweck wird er den
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft angemessen beriicksichtigen und sich durch externe
Expertise unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils moglich und sinnvoll ist.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2017/1 sieht tiber die unter 1. genannten Fille hinaus
zwei weitere Fille vor, in denen ein Bezugsrechtsausschluss moglich sein soll:

Das Bezugsrecht soll ausgeschlossen werden konnen, wenn die neuen Aktien bei
Barkapitalerhbhungen gemdl} § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden,
der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermichtigung versetzt die
Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in ihren verschiedenen Geschiftsfeldern schnell und
flexibel zu nutzen und einen hierbei oder aus anderen operativen Griinden entstehenden
Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig zu decken. Der Ausschluss des
Bezugsrechts ermdglicht dabei nicht nur ein kurzfristiges und flexibles Agieren, sondern
auch eine Platzierung der Aktien zu einem borsenkursnahen Preis, also ohne den bei
Bezugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Dies fihrt zu hdheren
Emissionserlosen zum Wohle der Gesellschaft. Zusitzlich kann mit einer derartigen
Platzierung die Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen angestrebt werden. Das Aktiengesetz
zieht keine feste Grenze fiir den Abschlag. Bei Ausnutzung der Ermichtigung wird der
Vorstand den Abschlag — mit Zustimmung des Aufsichtsrates — unter Beachtung der
rechtlichen Vorgaben so niedrig bemessen, wie das nach den im Zeitpunkt der Platzierung
vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemdll § 186 Abs.3 Satz4 AktG ausgegebenen Aktien diirfen insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht iiberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind



Aktien anzurechnen, welche die Gesellschaft wihrend der Laufzeit der Erméchtigung im
Rahmen einer Barkapitalerhdhung neu ausgibt oder welche die Gesellschaft wihrend der
Laufzeit der Ermichtigung erwirbt und sodann wieder verdufiert, wenn und soweit dabei das
Bezugsrecht nach Maligabe von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird bzw. die
WiederverduBerung nach Mafigabe dieser Vorschrift erfolgt. Werden wihrend der Laufzeit
der Ermiéchtigung Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechte oder eine
Kombination dieser Instrumente unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemil
§ 221 Abs. 4 Satz 2 i. V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG begeben, so sind zudem die Aktien
anzurechnen, fiir die aufgrund dieser Instrumente ein Options- oder Wandlungsrecht, eine
Options- oder Wandlungspflicht oder zugunsten der Gesellschaft ein Recht der Gesellschaft
besteht, bei Endfilligkeit der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte oder zu einem
anderen vorgesehenen Zeitpunkt den Inhabern bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des filligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewihren
(Aktienlieferungsrecht).

Durch diese Gestaltung wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bediirfnis der
Aktiondre nach einem Verwdasserungsschutz fiir ihren Anteilsbesitz Rechnung getragen. Jeder
Aktiondr hat aufgrund der Begrenzung des Umfangs der bezugsrechtsfreien Kapitalerhhung
grundsitzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen
Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen Uber die Borse zu erwerben. Es ist daher
sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
Satz4 AktG die Vermogens- wie auch Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017/1 unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt
bleiben, wihrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere Handlungsspielrdume
erdtfnet werden.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht im Rahmen des Genehmigten Kapitals2017/1
ausgeschlossen werden konnen, soweit den Inhabern oder Gldaubigern von Optionsrechten
oder von Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechten, die von der Gesellschaft oder
deren nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben worden sind oder werden, ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf neue Aktien nach Mafigabe der jeweiligen
Ausgabebedingungen gewihrt wird oder aufgrund solcher Instrumente eine Umtausch- oder
Bezugspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht besteht. Die Bedingungen von Options- und
Wandelschuldverschreibungen sehen =zur leichteren Platzierung am Kapitalmarkt
iiblicherweise einen Verwisserungsschutz vor, der sicherstellt, dass den Inhabern oder
Glaubigern der Options- oder Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechte bei spéteren
Emissionen von Aktien ein Bezugsrecht auf diese Aktien eingerdumt wird. Um die Options-
und  Wandelschuldverschreibungen ~ bzw.  -genussrechte  mit  einem  solchen
Verwisserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der erleichterten Platzierung der Emissionen von
Options- und Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechten und damit dem Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionére an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2017/II sieht schlieBlich iiber die unter 1. genannten
Fille hinaus einen weiteren Fall vor, in dem ein Bezugsrechtsausschluss moglich sein soll:

Das Bezugsrecht soll danach ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die Aktien gegen
Bareinlagen im Rahmen von Kapitalerh6hungen ausgegeben werden, die fiir Zwecke einer
Platzierung der Aktien oder von Wertpapieren, welche die Aktien vertreten, wie z. B.
American Depositary Receipts (ADRs), im Zuge einer Borseneinfilhrung oder einer
nachfolgenden Platzierung an einer auslindischen Wertpapierborse erfolgen. Die Aktien der
Gesellschaft sind bislang in Deutschland zum Handel im geregelten Markt an einer
Wertpapierborse zugelassen. Dariiber hinaus werden American Depositary Receipts (ADRs)
der Gesellschaft am OTCQX-Markt in den USA gehandelt. Eine Zulassung der Aktien der
Gesellschaft an anderen Wertpapierborsen oder in anderen Borsensegmenten gibt es bislang



nicht. Insbesondere sind die Aktien oder ADRs der Gesellschaft nicht in den U.S.A. nach
MaBgabe des U.S.-amerikanischen Securities Act von 1933 registriert.

Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft ist international ausgelegt. Das wird sich mit der
Kommerzialisierung von Epi proColon” in den U.S.A., die aufgrund der in 2016 erteilten
FDA-Zulassung derzeit verfolgt wird, in Zukunft voraussichtlich verstidrken. Vor diesem
Hintergrund kann sich die Einfilhrung der Aktien der Gesellschaft an einer oder mehreren
auslidndischen Bérsen, z. B. in den U.S.A., oder die Erhohung der Anzahl der an einer
ausldndischen Bdrse zugelassenen oder gehandelten Aktien der Gesellschaft als sinnvoll
erweisen, um zusitzliche Anlegerkreise fiir eine Investition in Aktien der Gesellschaft zu
gewinnen und dadurch den Investorenkreis zu erweitern. Die Gewinnung zusitzlicher
Investorenkreise  kann  insbesondere die  Moglichkeiten  der  zukiinftigen
Eigenkapitalaufnahme verbessern, der positiven Entwicklung des Aktienkurses dienen und
dessen Volatilitdt vermindern. Vor diesem Hintergrund kann sich eine Auslandsnotierung
oder eine ErhGhung der Anzahl der im Ausland zugelassenen bzw. gehandelten Aktien
dariiber hinaus vorteilhaft auf die Moglichkeiten der Gesellschaft zur Aufnahme von
Fremdmitteln auswirken, indem die Fremdmittelaufnahme einfacher oder die Gesellschaft in
die Lage versetzt wird, bei der Beschaffung von Fremdmitteln glinstigere Konditionen zu
vereinbaren. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht im Zusammenhang mit einer
Boérseneinfithrung bzw. einer nachfolgenden Platzierung im Ausland {iber die flexiblere
Handlungstihigkeit der Gesellschaft hinaus auch — im Interesse des Unternehmens und damit
auch seiner Aktiondre — eine Platzierung der Aktien zu einem bdrsenkursnahen Preis, also
ohne den bei Bezugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Der Vorstand
wird bei der Entscheidung iiber die Ausiibung der Erméchtigung anhand der konkreten
Umstédnde priifen, ob eine Auslandsnotierung der Aktien bzw. eine Erhéhung der Anzahl der
im Ausland notierenden Aktien der Gesellschaft und ein Ausschluss des Bezugsrechts fir
diesen Zweck unter Beriicksichtigung der Belange der Aktiondre im Unternehmensinteresse
liegen. Das gilt auch fiir die Festlegung der Bedingungen einer etwaigen Bdérseneinfithrung
bzw. einer nachfolgenden Platzierung. Insofern wird der Vorstand sicherstellen, dass die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und der
Gesellschaft ein angemessener Gegenwert fiir die neuen Aktien zufliefit. Zu diesem Zweck
wird er insbesondere den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft angemessen beriicksichtigen
und sich durch externe Expertise unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils
sinnvoll ist.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig prifen, ob er von der jeweiligen Erméichtigung zur
Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre Gebrauch machen wird. Er wird dies
nur dann tun, wenn dies unter Beriicksichtigung der Konditionen der Kapitalerhéhung nach Einschidtzung
des Vorstands und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt. Er
wird der Hauptversammlung {iber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/1 oder des
Genehmigten Kapitals 2017/11 berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemif} § 221 Abs. 4 Satz2 i. V. m. § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 30. Mai 2017 unter Tagesordnungspunkt 6
vor, die Ermichtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder
einer Kombination dieser Instrumente und zum Ausschluss des Bezugsrechts, welche die
Hauptversammlung am 6. Mai 2013 unter Punkt7 der Tagesordnung beschlossen und die
Hauptversammlung am 3. Juni 2014 unter Punkt6 der Tagesordnung angepasst hat, sowie die
Erméchtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder einer
Kombination dieser Instrumente und zum Ausschluss des Bezugsrechts, welche die Hauptversammlung
am 25. Mai 2016 unter Punkt 8 der Tagesordnung beschlossen hat, aufzuheben und dem Vorstand eine
neue Ermichtigung zu erteilen, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29. Mai 2022 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options-, Wandelschuldverschreibungen,



Genussrechte oder einer Kombination dieser Instrumente nebst Ausschluss des Bezugsrechts im
Gesamtnennbetrag  von bis zu € 75.000.000,00 zu begeben. Zur Bedienung der Options-,
Wandelschuldverschreibungen bzw. Genussrechte sollen die bisherigen Bedingten Kapitalia IX und X
verwendet werden, die zu diesem Zweck ebenso wie § 5 Abs. 5 und 6 der Satzung geéndert werden sollen.

Der Vorstand erstattet zur Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der
vorgeschlagenen neuen Ermédchtigung gemél § 221 Abs. 4 Satz2 i. V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
diesen schriftlichen Bericht:

Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, Genussrechten oder einer
Kombination dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis zu € 75.000.000,00 sowie die Anderung
der Bedingten Kapitalia IX und X und die Erhohung des Bedingten Kapitals X auf einen Betrag von bis zu
€ 8.825.470,00 sollen die nachfolgend noch nidher erlduterten Moglichkeiten der Gesellschaft zur
Finanzierung ihrer Aktivititen erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
insbesondere bei Eintritt giinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der
Gesellschaft liegenden flexiblen und kurzfristigen Finanzierung eréffnen.

Den Aktiondren steht grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu, die mit
Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten oder einem Recht der
Gesellschaft, den Inhabern oder Glaubigern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewihren (Aktienlieferungsrecht),
verbunden sind (§§ 221 Abs. 4, 186 Abs.1 AktG). Auf Genussrechte steht den Aktiondren ein
gesetzliches Bezugsrecht grundsitzlich unabhingig davon zu, ob mit den Genussrechten Options- oder
Wandlungsrechte oder -pflichten oder ein Aktienlieferungsrecht verbunden sind. Soweit den Aktionaren
nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschreibungen oder Genussrechte ermdglicht wird, kann der
Vorstand von der Mgdglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen oder Genussrechte an ein
Kreditinstitut, ein im Gesetz und im Beschlussvorschlag gleichgestelltes Unternechmen oder mehrere, auch
ein Konsortium, von Kreditinstituten und/oder solchen gleichgestellten Unternchmen mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen oder Genussrechte entsprechend
threm Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 221 Abs. 4 Satz2i. V. m. § 186
Abs. 5 AktG).

Der Vorstand soll nach dem Beschlussvorschlag jedoch ermichtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre in den folgenden Féllen auszuschlieBen.

L. Die Ermichtigung sieht die Mdglichkeit vor, das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrige auszuschlieBen.
Das ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung durch runde Betrdge und erleichtert
dadurch die technische Umsetzung der Emission und die Abwicklung des Bezugsrechts der
Aktiondre. Gleichzeitig ist der Wert solcher Spitzenbetrdge fiir den einzelnen Aktiondr in der
Regel gering und ist auch der mdgliche Verwisserungseffekt wegen der Beschrinkung auf
Spitzenbetrige regelmifig geringfiigig. Etwaige aufgrund der Spitzenbetrige vom Bezugsrecht
ausgeschlossene Schuldverschreibungen oder Genussrechte (bzw. einer Kombination dieser
Instrumente) werden bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts
liegt damit aus Sicht des Vorstands im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

2. Ferner umfasst der Beschlussvorschlag die Erméichtigung, das Bezugsrecht zugunsten der Inhaber
oder Glaubiger von bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten bzw. von Anleihen oder von Genussrechten, in Bezug auf die ein
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft besteht, auszuschlieflen. Das hat den Vorteil, dass der
Options- bzw. Wandlungspreis fiir die bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandlungspflichten
und -rechte bzw. Aktienlieferungsrechte nicht ermdBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt
ein héherer Mittelzufluss ermoglicht wird. Auch dieser Fall des Bezugsrechtsausschlusses liegt
daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

3. Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der
Aktiondre  vollsténdig auszuschlieflen, wenn die Ausgabe  der  Options-
/Wandelschuldverschreibungen  oder  der  Options-/Wandelgenussrechte  bzw.  der



Schuldverschreibungen  oder  Genussrechte  mit  Options-/Wandelpflicht ~ bzw.  mit
Aktienlieferungsrecht gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser
Schuldverschreibungen bzw. dieser Genussrechte nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhilt
die Gesellschaft die Moglichkeit, giinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen
und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung
von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen bzw.
der Genussrechte zu erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose
Platzierung wére bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG
eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen der Schuldverschreibungen
bzw. Genussrechte) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Jedoch besteht angesichts der haufig
zu beobachtenden Volatilitit an den Aktienméarkten auch dann ein Marktrisiko iiber mehrere Tage,
welches zu Sicherheitsabschligen bei der Festlegung der Anleihe- bzw. Genussrechtskonditionen
und so zu nicht marktnahen Konditionen fithrt. Auch ist bei Bestehen eines Bezugsrechts wegen
der Ungewissheit iiber dessen Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei
Dritten gefihrdet bzw. mit zusitzlichen Aufwendungen verbunden. Dariiber hinaus kann die
Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss die Gewinnung neuer Investorengruppen oder die
Platzierung der Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte bei einem oder wenigen Investoren
ermdglichen. Das gilt insbesondere auch dann, wenn der oder die Investoren zu einer Investition
nur unter der Bedingung bereit sind, dass die von ihnen erworbenen Schuldverschreibungen bzw.
Genussrechte einen bestimmten Betrag erreichen oder der oder die Investoren ausschlief8lich zum
Erwerb der Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte zugelassen werden. In einer solchen
Situation erlaubt es der Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft, zu marktnahen Bedingungen
kurzfristig, schnell und sicher Finanzmittel aufzunehmen; vor dem Hintergrund der Situation der
Gesellschaft und ihres Finanzierungsbedarfs liegt es aus Sicht des Vorstands im
Unternehmensinteresse, dass die Gesellschaft solche Finanzierungsmdglichkeiten nutzen kann.
SchlieBlich kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf giinstige bzw. ungiinstige Marktverhiltnisse reagieren, sondern ist
etwaigen riickldufigen Aktienkursen wihrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die
Gesellschaft ungiinstigen Eigenkapitalbeschaffung fithren kénnen.

Fiir diesen Fall eines vollstindigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemél § 221 Abs. 4 Saiz 2
AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemil. Die dort geregelte Grenze flir
Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten.
Das Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall hochstens zur Sicherung der Options-
bzw. Wandlungsrechte, der Options- bzw. Wandlungspflichten oder des Aktienlieferungsrechts
zur Verfiigung gestellt werden kann, darf 10 % des bei Wirksamwerden der Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs.3 Satz4 AktG bestehenden Grundkapitals nicht
iibersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermiéchtigungsbeschluss ist ebenfalls
sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht iiberschritten
wird, da die Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals
nicht iibersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser
Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Ermédchtigung. Dabei werden
eigene Aktien, die nach Maligabe von § 71 Abs.1 Nr.8 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz4 AktG
verdufert werden, sowie diejenigen neuen Aktien, die bei einer Barkapitalerhbhung unter
Bezugsrechtsausschluss geméB § 186 Abs. 3 Satz 4 oder gemdl § 203 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, angerechnet, wenn die VerduBerung bzw. Ausgabe wihrend der
Laufzeit dieser Ermichtigung vor einer nach §§ 221 Abs.4 Satz2, 186 Abs.3 Satz4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen oder Genussrechte erfolgt; sie vermindern
damit das Volumen der Aktien, die aufgrund der Erméchtigung unter Ausnutzung eines
Bezugsrechtsausschlusses gemiB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG ausgegeben
werden konnen. Dasselbe gilt fir Aktien, in Bezug auf die aufgrund von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechten, die wihrend der Laufzeit dieser
Ermichtigung auf der Grundlage anderer Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemidB § 221 Abs. 4 Satz2 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz4 AktG von der Gesellschaft oder deren



nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben worden sind, ein Options- oder
Wandlungsrecht, eine Options- oder Wandlungspflicht oder zugunsten der Gesellschaft ein
Aktienlieferungsrecht besteht. Auch solche Aktien werden auf die 10 %-Grenze angerechnet.

Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwisserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Zur Feststellung, ob ein solcher
Verwisserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen oder
Genussrechten eintritt, kann der hypothetische Marktwert der Schuldverschreibung bzw. des
Genussrechts nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit
dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung bzw. des Genussrechts verglichen werden. Liegt nach
pflichtgeméBer Priiffung dieser Ausgabepreis allenfalls unwesentlich unter dem hypothetischen
Borsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte, ist
nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs.3 Satz4 AktG ein
Bezugsrechtsausschluss  wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der
Beschlussvorschlag sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Schuldverschreibungen
bzw. der Genussrechte nach pflichtgeméBer Priifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der
fiir die Schuldverschreibungen bzw. fiir die Genussrechte vorgesehene Ausgabepreis zu keiner
nennenswerten Verwidsserung des Wertes der Aktien fithrt, da der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Damit wiirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null
sinken, sodass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte
Verwisserung des Wertes der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

AuBlerdem haben die Aktiondre die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
auch nach Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten, dem Eintritt der Options- bzw.
Wandlungspflichten oder der Ausiibung eines Aktienlieferungsrechts jederzeit durch Zukiufe von
Aktien iiber die Bérse aufrechtzuerhalten. Demgegeniiber erméglicht die Ermiéchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzungen, groftmégliche
Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung giinstiger
Marktsituationen.

Wie die Gesellschaft insbesondere in ihrer Mitteilung gemdB  Art. 17  der
Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr.596/2014 vom 16. April 2014) vom
26. April 2017 bekannt gegeben, hat sich die Blitz F16-83 GmbH (die zukiinftig als Summit Hero
Holding GmbH firmieren soll; ,Bieter”) im Rahmen des am 25. April 2017 abgeschlossenen
Business Combination Agreement gegeniiber der Gesellschaft verpflichtet, in die Gesellschaft
unter bestimmten Bedingungen Barmittel in Hohe von bis zu rund € 6,46 Mio. zu investieren; die
Investition kann insbesondere auch in der Form von Wandelschuldverschreibungen erfolgen,
sollte die Gesellschaft entscheiden, Wandelschuldverschreibungen bis zum 31. August 2017 an
den Bieter auszugeben (,,Investitionsverpflichtung™). Die Investitionsverpflichtung des Bieters ist
grundsitzlich unabhéngig von einem erfolgreichen Vollzug des von dem Bieter am 26. April 2017
gemiB § 10 WpUG angekiindigten Ubernahmeangebots fiir alle Aktien der Gesellschaft. Diese
Vereinbarung liegt nach Auffassung des Vorstands im Unternehmensinteresse, weil die Fihigkeit
der Gesellschaft, Finanzmittel aufzunehmen, wihrend des laufenden Ubemahmeangebots
zumindest stark eingeschrinkt ist. Die Investitionsverpflichtung des Bieters erlaubt damit die
Durchfithrung des Ubernahmeangebots, was aus Sicht des Vorstands im Interesse des
Unternehmens und der Aktiondre liegt, indem sie die Gesellschaft absichert, im Bedarfsfall
kurzfristig ihre Finanzierung sicherstellen zu kénnen, was aus Sicht des Vorstands ebenfalls im
Interesse des Unternehmens und der Aktionire liegt.

Der Vorstand hat derzeit keine Entscheidung getroffen, auf der Grundlage der
Investitionsverpflichtung Wandelschuldverschreibungen an den Bieter auszugeben. Sollte der



Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine solche Entscheidung treffen, gelten fur die
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen an den Bieter die vorstehend dargestellten
Anforderungen. Insbesondere miissten die Schuldverschreibungen zu einem Kurs ausgegeben
werden, der den Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Ferner
wiirde der Bieter nach der Investitionsverpflichtung im Fall der Wandlung an ihn ausgegebener
Wandelschuldverschreibungen maximal 994.397 neue Aktien der Gesellschaft erhalten. Das
entspricht knapp 4,4 % des derzeitigen Grundkapitals und liegt damit deutlich unter der
dargestellten 10 %-Grenze geméB § 186 Abs. 3 Satz4 AktG. Auch bei einer Ausgabe an den
Bieter wiirde den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss folglich kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil entstehen. Bei einer etwaigen Entscheidung iiber die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen an den Bieter wird der Vorstand anhand der konkreten Umstinde
priifen, ob die Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen an den Bieter und ein Ausschluss des
Bezugsrechts unter Beriicksichtigung der Belange der Aktiondre im Unternehmensinteresse
liegen.

4. Soweit Genussrechte ohne Options-/Wandlungsrecht oder -pflicht und ohne Aktienlieferungsrecht
ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktionire insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte obligationséhnlich
ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine
Beteiligung am Liquidationserlds gewédhren oder die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage
der Héhe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Dabei
gilt die Kappung einer Verzinsung nach Mafigabe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns, der
Dividende oder einer an diese Grofien angelehnten Kennzahl nicht als abhidngige Berechnung im
Sinne des vorstehenden Satzes. Dariiber hinaus ist erforderlich, dass die Verzinsung und der
Ausgabebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfiillt sind, resultieren aus dem Ausschluss
des Bezugsrechts keine Nachteile fiir die Aktiondre, da die Genussrechte keine
Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn
der Gesellschaft gewéhren.

Der Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien muss, aufler in den nachfolgend genannten Fillen, jeweils
mindestens 80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte ermittelten
Borsenkurses entsprechen. Wird das Bezugsrecht der Aktiondre nicht nur fiir Spitzenbetrage
ausgeschlossen, kann der Options- bzw. Wandlungspreis im Falle von Options-/Wandlungsrechten bzw.
von Options-/Wandlungspflichten oder einem Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft dariiber hinaus auch
85 % oder mehr des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft vor Ausiibung des
Options-/Wandlungsrechts bzw. der Ausgabe der Aktien betragen, auch wenn dieser niedriger als der im
vorstehenden  Satz  genannte  Mindestpreis ist. In  den  Schuldverschreibungs-  bzw.
Genussscheinbedingungen kann ferner vorgesehen werden, dass der Ausgabebetrag auch dann, wenn sich
nach den vorstehend dargestellten Grundsétzen ein hoherer Options- bzw. Wandlungspreis ergeben wiirde,
einen bestimmten Betrag nicht {iberschreiten darf, der sich auf mindestens € 7,00 belaufen muss. Durch
diese Gestaltungsmdoglichkeiten wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die Schuldverschreibungen
oder Genussrechte unter Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe bestehenden
Marktverhiltnisse zu fiir die Gesellschaft méglichst vorteilhaften Bedingungen erfolgreich platzieren zu
konnen.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 (Aktienoptionsprogramm 17-19 und Bedingtes
Kapital XII)

Unter Punkt 7 der Tagesordnung schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 30. Mai
2017 vor, ein Aktienoptionsprogramm zu schaffen, aufgrund dessen bis zu 1.000.000 Bezugsrechte auf bis
zu 1.000.000 Aktien der Gesellschaft an Mitglieder der Geschiftsleitungsorgane und Beschiftigte des
Epigenomics-Konzerns ausgegeben werden konnen (Aktienoptionsprogramm 17-19). Ferner schlagen
Vorstand und Aufsichtsrat unter Punkt 7 der Tagesordnung die Schaffung eines bedingten Kapitals XII in
Hohe von bis zu € 1.000.000,00 vor, aus dem unter dem Aktienoptionsprogramm 17-19 begebene



Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft erfiillt werden kénnen (Bedingtes Kapital XII). Das Bezugsrecht
der Aktiondre auf die Aktien aus dem Bedingten Kapital XII ist ausgeschlossen.

Vor diesem Hintergrund erstattet der Vorstand zur Information der Aktionére diesen schriftlichen Bericht
zu der unter Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagenen Schaffung des Aktienoptionsprogramms 17-19
und des Bedingten Kapitals XII:

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 17-19 werden der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat erméchtigt,
bis zum Ablauf des 31. Mai 2019 bis zu 1.000.000 Aktienoptionen, die Bezugsrechte auf bis zu 1.000.000
Stiickaktien der Gesellschaft gewihren, an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und an Mitglieder
der Geschiiftsfiihrung von in- und auslidndischen Gesellschaften, die von der Gesellschaft im Sinne der
§§ 15 und 17 AktG abhiingig sind, (Nachgeordnete Konzernunternehmen) (gemeinsam Gruppe 1) und an
Beschiiftigte der Gesellschaft und an Beschiftigte Nachgeordneter Konzernunternehmen (gemeinsam
Gruppe 2) auszugeben. Von den maximal 1.000.000 Aktienoptionen entfallen auf die Gruppe 1 maximal
680.000 (das entspricht 68 %) und auf die Gruppe 2 maximal 320.000 (32 %). Die Ausgabe erfolgt in
hochstens vier Tranchen. Die Ausgabezeitpunkte der Tranchen sind der 1. Oktober 2017, der 1. April
2018, der 1. Oktober 2018 und der 1. April 2019, soweit nicht eine Abweichung hiervon aus rechtlichen
Griinden geboten ist. Uber die Gewihrung von Aktienoptionen an Bezugsberechtigte der Gruppe 1, die
dem Vorstand der Gesellschaft angehoren, entscheidet der Aufsichtsrat. Im Ubrigen (Gruppe 1, soweit die
Bezugsberechtigten Mitglieder der Geschiftsfilhrung Nachgeordneter Unternehmen sind, und Gruppe 2)
ist der Vorstand fiir die Gewihrung zustindig; dabei bedarf er, wenn und soweit Aktienoptionen an
Mitglieder der Geschiftsfilhrung Nachgeordneter Konzernunternehmen (diese gehdren zur Gruppe 1) und
an Prokuristen der Gesellschaft (diese gehoren zur Gruppe 2) gewihrt werden sollen, der Zustimmung des
Aufsichtsrates.

Eine Ausiibung von Bezugsrechten durch die Bezugsberechtigten ist in Ubereinstimmung mit § 193
Abs. 2 Nr. 4 AktG erstmals mit Ablauf von vier Jahren nach dem Ausgabezeitpunkt der jeweiligen
Tranche zuldssig. Nach Ablauf dieser Wartezeit konnen die Bezugsberechtigten die ihnen gewihrten
Bezugsrechte ferner nur auBerhalb so genannter Black-out Perioden ausiiben. Die Black-out Perioden
liegen jeweils zwischen dem Abschluss eines Geschiftsjahres oder eines Quartals und der
Verdéffentlichung der Finanzberichterstattung (Jahres-/
Konzernabschluss, (Konzern-)Quartalsbericht oder -mitteilung) fiir das betreffende Geschaftsjahr bzw.
Quartal. Durch sie soll sichergestellt werden, dass eine Ausiibung nicht in Zeitrdumen erfolgt, in denen ein
Berichtszeitraum zwar bereits abgelaufen ist, die Finanzberichterstattung fiir diesen aber noch nicht
verdffentlicht worden ist. Bei der Ausiibung von Bezugsrechten sind zudem etwaige interne Regeln und
die gesetzlichen Anforderungen zu beachten. So ist eine Ausiibung insbesondere unzuldssig, wenn ein
Bezugsberechtigter im Besitz einer Insiderinformation (im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes oder der
Europédischen Marktmissbrauchsverordnung) ist.

Bei Ausiibung eines Bezugsrechts muss der Bezugsberechtigte den Ausiibungspreis zahlen. Dieser
entspricht dem nicht volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an
den dem jeweiligen Ausgabezeitpunkt vorangegangenen zehn Bodrsenhandelstagen im elektronischen
Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (Ausgangswert) zuziglich 10 %, mindestens aber dem
geringsten Ausgabetrag im Sinne von § 9 Abs. 1 AktG. Der Ausiibungspreis stellt den Ausgabebetrag der
neuen Aktie dar, die fiir ein berechtigterweise ausgeiibtes Bezugsrecht aus dem Bedingten Kapital XII
auszugeben ist. Unter bestimmten, in der Erméchtigung festgelegten Umstinden koénnen der
Austibungspreis und die Anzahl der neuen Aktien, die ein Bezugsberechtigter fiir ein Bezugsrecht erhilt,
angepasst werden. FEine solche Anpassung ist vorgesechen, wenn sich nach dem jeweiligen
Ausgabezeitpunkt die Anzahl der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien dndert, ohne dass dies mit
einem Zu- oder Abfluss von Vermdgenswerten verbunden ist. Das ist insbesondere der Fall bei einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, einer Kapitalherabsetzung oder einer Neueinteilung des
Grundkapitals, nicht aber z. B. bei einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage oder im Zuge der Wandlung
von Fremd- in Eigenkapital auf der Grundlage von Wandel- oder Optionsanleihen oder -genussrechten.

Die den Bezugsberechtigten gewihrten Bezugsrechte werden in vier Schritten von 25 % pro Jahr
grundsitzlich unverfallbar (gevester), so dass samtliche Bezugsrechte aus einer Tranche nach Ablauf von



vier Jahren nach dem Ausgabezeitpunkt unverfallbar sind. Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat sind
berechtigt, eine vorherige Unverfallbarkeit zu beschliefen. Unverfallbar gewordene Bezugsrechte
entfallen nur noch in bestimmten, in der Erméchtigung ausdriicklich geregelten Fillen. Dazu zihlen
insbesondere bestimmte Fille der Beendigung des Dienst- oder Anstellungsverhiltnisses des
Bezugsberechtigten mit dem Epigenomics-Konzern oder der Ablauf der Laufzeit der Bezugsrechte. Diese
betrigt sieben Jahre seit dem jeweiligen Ausgabezeitpunkt. Zum 1. Oktober 2017 ausgegebene
Bezugsrechte z. B. laufen dementsprechend zum Ende des 30. September 2024 aus und entfallen zu
diesem Zeitpunkt entschiddigungslos. Da die Wartezeit vier Jahre betrigt, konnen die Bezugsberechtigten
ihre Bezugsrechte somit — vorausgesetzt, die tibrigen Ausiibungsvoraussetzungen sind erfiillt und die
Bezugsrechte sind nicht entfallen — im Zeitraum von drei Jahren nach Ablauf der Wartezeit ausiiben.

Ein Entfallen (auch unverfallbarer) Bezugsrechte tritt ferner ein, wenn bis zum Ablauf der Wartezeit nicht
das in der Erméchtigung festgelegte Erfolgsziel (im Sinne von § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG) erreicht worden
ist. Das vorgeschlagene Erfolgsziel kniipft an die Entwicklung des Aktienkurses der Gesellschaft an. Es ist
erfullt, wenn der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbérse wihrend der Wartefrist an mindestens einem Handelstag den oben dargestellten
Ausgangswert um mindestens 10 % tberschritten hat.

Ubt ein Bezugsberechtigter ein Bezugsrecht berechtigterweise aus, hat er — vorbehaltlich einer etwaigen
Anpassung nach Maligabe der Erméchtigung — je ausgeiibtem Bezugsrecht Anspruch auf Ausgabe einer
neuen Aktie der Gesellschaft aus dem Bedingten Kapital XII gegen Zahlung des Ausiibungspreises. Die
Erméchtigung sieht insofern jedoch das Recht des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats vor, dass er zur
Bedienung ausgeiibter Bezugsrechte anstelle der Ausgabe neuer Aktien aus dem Bedingten Kapital XII
eigene Aktien Ubertriigt, die aufgrund etwaiger durch die Hauptversammlung der Gesellschaft
beschlossener Ermichtigungen zum Erwerb eigener Aktien oder aufgrund eines gesetzlichen
Erlaubnistatbestands erworben worden sind. Eine von der Hauptversammlung beschlossene Erméchtigung
zum Erwerb eigener Aktien gibt es derzeit nicht. Der Erwerb eigener Aktien ist zudem nur bei Erfiillung
der im Wesentlichen in § 71 AktG geregelten gesetzlichen Voraussetzungen moglich, die bei der
Gesellschaft derzeit nicht vorliegen. Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat hat ferner die Méglichkeit,
ausgeiibte Bezugsrechte nicht durch Ausgabe neuer Aktien aus dem Bedingten Kapital XII (oder durch
Verwendung eigener Aktien), sondern durch einen Barausgleich zu bedienen. Der Barausgleich entspricht
der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem letztem vor der Ausiibung des Bezugsrechts
festgestellten Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse.

Nach Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat ist die vorgeschlagene Gewihrung einer variablen
Verglitung im Wege des Aktienoptionsprogramms 17-19 ein geeignetes und wichtiges Instrument zur
nachhaltigen Bindung und Inzentivierung der Mitglieder der Geschiftsleitungsorgane und Beschiftigten
des Epigenomics-Konzerns. Insbesondere durch die Wartezeit von vier Jahren sowie ferner dadurch, dass
z. B. noch nicht unverfallbare Bezugsrechte insbesondere auch dann entschidigungslos entfallen, wenn
ein Geschiftsleitungsmitglied oder Beschiftigter sein Dienst- oder Anstellungsverhiltnis kiindigt, und die
Bezugsberechtigten mit Auslibung ihrer Bezugsrechte Aktionire der Gesellschaft werden und damit an
der Entwicklung des Unternehmens auch als Anteilseigner partizipieren, wird ein nachhaltiger Anreiz fiir
eine Identifikation der Geschiftsleitungsmitglieder und Beschiftigen mit dem Epigenomics-Konzern
geschaffen. Damit sinkt das Risiko, dass Geschiftsleitungsmitglieder oder Beschiftigte das Unternehmen
in einem kompetitiven Marktumfeld zum Nachteil des Epigenomics-Konzerns frithzeitig verlassen. Da das
Aktienoptionsprogramm 17-19  aktienbasiert ist, erlaubt es zugleich, die wvariable Vergiitung
liquiditatsschonend zu gewihren. In Anbetracht der Herausforderungen, die fiir den Konzern in den
kommenden Jahren bestehen — insbesondere die nach der positiven Zulassungsentscheidung durch die US-
amerikanische Federal Drug Administration (FDA) angestrebte Kommerzialisierung von Epi proColon”
in den U.S.A. -, liegt darin aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat ein weiterer nennenswerter Vorteil
des Programms.

Der Verfolgung der vorgenannten Vorteile dient auch die im Aktienoptionsprogramm 17-19 vorgesehene
Méoglichkeit, den Geschiftsleitungsmitgliedern und Beschéftigten auslidndischer Konzerngesellschaften



Bezugsrechte in der Weise zu gewidhren, dass sie bei Auslibung der Bezugsrechte nicht Aktien der
Gesellschaft, sondern Wertpapiere erhalten, die an einer ausldndischen Borse zum Handel zugelassen sind
und dort stellvertretend fiir die Aktien der Gesellschaft gehandelt werden. Die Geschéftstitigkeit der
Gesellschaft ist international ausgelegt. Das wird sich weiter verstirken, sollte die angestrebte
Kommerzialisierung von Epi proColon® in den U.S.A. erfolgreich umgesetzt werden konnen. In
bestimmten auslindischen Jurisdiktionen, z. B. in den U.S.A., ist es nicht moglich, die Aktien der
Gesellschaft selbst zum Borsenhandel zuzulassen. Vielmehr miissen dort andere Wertpapiere zugelassen
werden, die dann stellvertretend fiir die Aktien der Gesellschaft an der Borse gehandelt werden. Fiir
Geschiftsleitungsmitglieder und Beschéftigte ausldndischer Konzernunternehmen kann es attraktiver sein,
anstelle der derzeit nur in Deutschland borslich handelbaren Aktien der Gesellschaft solche
stellvertretenden Wertpapiere zu erhalten. Fiir den Fall, dass solche Wertpapiere, die stellvertretend fiir die
Aktie der Gesellschaft gehandelt werden, zum Borsenhandel an einer ausldndischen Borse zugelassen sein
sollten, erlaubt es das Aktienoptionsprogramm 17-19 daher, den Bezugsberechtigten ausldndischer
Konzernunternehmen solche Wertpapiere (anstelle von Aktien der Gesellschaft) anzubieten. Sollte von
dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden, miissen die Bezugsrechte unter entsprechender Beachtung
der Vorgaben des Aktienoptionsprogramms 17-19 und in einer solchen Weise ausgegeben werden, dass
die Bezugsrechte auf die stellvertretenden Wertpapiere soweit moglich wirtschaftlich gleichwertig sind
mit entsprechenden Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft.

Das Aktienoptionsprogramm 17-19 ist auf rund 4,4 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft
begrenzt. Damit liegt es deutlich (ndmlich rund 55 %) unter dem gesetzlich zuldssigen Maximalvolumen
von 10 % des Grundkapitals. Der quotale Verwisserungseffekt fiir die Aktiondre ist entsprechend
beschrinkt, was es den Aktioniren erleichtert, die zur Aufrechterhaltung ihrer Anteilsquote erforderlichen
Aktien iiber die Borse zu erwerben. Selbst bei Zusammenrechnung mit dem Aktienoptionsprogramm 16-
18 (unter dem ebenfalls Bezugsrechte auf maximal 1.000.000 neue Aktien ausgegeben werden konnen)
belaufen sich beide Programme zusammen auf knapp 8.8 % des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft und liegen damit unter dem gesetzlich zulidssigen Maximalvolumen von 10 % des
Grundkapitals.

Die vorstehend wiedergegebenen Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 4, 5, 6 und 7
konnen ab FEinberufung im Internet unter www.epigenomics.com/de/news-investors/investor-
relations/hauptversammlung.html sowie in den Geschéftsraumen der Epigenomics AG, Geneststrale 5,
10829 Berlin, eingesehen werden. Auf Verlangen wird jedem Aktionédr unverziiglich und kostenlos eine
Abschrift erteilt. Ferner werden die Berichte auch wihrend der Hauptversammlung am 30. Mai 2017
zuganglich sein.

Berlin, im April 2016

Epigenomics AG /

Der Vorstand



